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Ամփոփագիր. Անցած 2022 թվականը ֆինանսական համակարգում նշանավորվեց դրամի շարունակական 
արժևորմամբ, ինչը ուղղակիորեն կախված էր ռուս-ուկրաինական պատերազմի արդյունքում Ռուսաստանի 
քաղաքացիների մեծ ներհոսքով, ինչն էլ իր հերթին հանգեցրեց արտարժույթի զուտ ներհոսքի մոտ վեց անգամ 
աճի մեկ տարվա ընթացքում։ Արդյունքում Հայաստանում սկսեց արագ տեմպերով աճել արտարժույթով սփոթ 
գործարքների օրական ծավալը։ Արտարժույթի նման զանգվածային առաջարկի պայմաններում դրամը սկսեց 
արժևորվել դոլարի նկատմամբ՝  2023 թվականի մարտին արդեն հասնելով 388.41 ՀՀ դրամ մեկ դոլարի դիմաց 
արժեքին։ Ստեղծված իրավիճակից առավելագույնս օգտվեցին բանկերը. մեկ տարում մոտ չորս անգամ 
ավելացավ ազգային բանկային համակարգի շահույթի մակարդակը, որի ավելի քան երեսուն տոկոսը, իսկ 
առանձին բանկերի պարագայում անգամ ավելին քան կեսը հենց արտարժութային գործառնությունների 
արդյունք էր։ Փոխարժեքի նման տատանումը, իհարկե, իր դրական ազդեցությունն ունեցավ տնտեսության 
վրա, մասմավորապես սկսեցին իջնել ներմուծված ապրանքների արժեքները։ Սակայն տնտեսության մի ստվար 
հատվածի համար, ինչպիսիք էին օրինակ արտահանող ընկերությունները, կամ օտարերկրյա ակտիվներում 
ներդրումներ կատարած կենսաթոշակային և ներդրումային ֆոնդերը, այն հանգեցրեց եկամտի՝ դրամական 
արտահայտությամբ նվազմանը, ինչն էլ առաջ բերեց ազգային ֆինանսական համակարգում ածանցյալ 
արժեթղթերի շուկայի, ի դեմս արտարժութային ֆյուչրսների, ներդրման և զարգացման կարևորությունը։ 
Արժութային շուկայի զարգացման մյուս կարևոր քայլը արդյունավետ գործունեություն ծավալող 
արտարժութային բորսայական հարթակի ներդրումն է։ 
Հանգուցաբառեր՝ Արժութային շուկա, արտարժույթի ներհոսք, ռուս-ուկրաինական պատերազմ, 
գործառնական եկամուտ, արտարժույթի սփոթ շրջանառություն, արտարժութային ֆյուչրսներ, ածանցյալ 
արժեթղթեր, առևտրային հարթակ 
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Аннотация. За последний год курс доллар на драмы падал из-за большого наплыва российских граждан в связи 
с российско-украинской войной. Война привела к значительному увеличению чистого притока иностранной 
валюты в Армению, что привело к подорожению драма по отношению к доллару и привело к быстрому росту 
ежедневных сделок по валютному рынку. Национальная банковская система получила значительную выгоду от 
такой ситуации: прибыль от операций выросла в четыре раза за год, и более тридцати процентов прибыли было 
получено от операций по обмену валюты. Хотя такая волатильность обменного курса оказала положительное 
влияние на экономику, некоторые секторы, такие как экспортные компании и пенсионные и инвестиционные 
фонды, инвестирующие в иностранные активы, столкнулись с уменьшением доходов. Это привело к 
необходимости развития производных финансовых инструментов, таких как фьючерсы на валюту в 
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forward contracts makes it challenging for banks to 
hedge these contracts, leading them to avoid taking 
on the client's risk. 

To address this issue, it is essential to introduce 
foreign currency futures that adhere to standardized 
international standards. By having such instruments 
available, companies will be able to hedge their 
currency risks more effectively. Additionally, they 
will have the flexibility to close positions before the 
expiration of the contract if necessary. Furthermore, 
the presence of foreign currency futures will enable 
banks to close their open positions using futures, 
which would encourage them to offer this 
instrument to their clients. 

Conclusion. In conclusion, the foreign 
exchange market in Armenia faces challenges that 
impede its development, despite being subject to 
strict control by the Central Bank of Armenia. The 
absence of a currency exchange trading platform 
hinders the formation of a market rate based on 
supply and demand. As a result, banks set exchange 
rates based on their own foreign currency positions, 
leading to significant spreads. 

The recent devaluation of the national currency 
has underscored the need for a functioning 
derivatives market to effectively hedge currency 
risks. Companies and financial institutions would 
benefit from standardized foreign currency futures 
that adhere to international standards, enabling them 
to manage their currency exposures more efficiently. 
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