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Դրամավարկային քաղաքականությունը թվայնացման պայմաններում 
Շահնազարյան Գագիկ Հ.  

Հայաստանի պետական տնտեսագիտական համալսարան, Մարքեթինգի և բիզնեսի կազմակերպման 
ֆակուլտետի բիզնես վարչարարության ամբիոնի ավագ դասախոս (Երևան, ՀՀ), 

Շահնազարյան Հայկազ Գ. 
Հայաստանի պետական տնտեսագիտական համալսարան,  

Կառավարման ֆակուլտետի Կառավարում ամբիոնի ասպիրատ (Երևան, ՀՀ) 
 

Ամփոփագիր. Դրամավարկային քաղաքականությունը ժամանակակից պետությունների տնտեսության 
կայունության և զարգացման կարևոր բաղադրիչ է: Դրա կարևորությունն էլ ավելի ակնհայտ դարձավ 20-րդ 
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Денежно-кредитная политика является важ-
ным компонентом устойчивости и развития 
экономик современных государств. Его важность 

стала еще более очевидной в 20 веке, когда мно-
гие страны стали придерживаться косвенных 
методов регулирования экономики стран, тем 
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ли большое внимание, особенно в последние 
годы. В этом плане, эксперты считают, что в 
условиях стремительного развития цифровой 
экономики цифровая валюта станет одной из 
важнейших финансовых инфраструктур в 
будущем. На самом деле, в последние годы 
выпуск цифровой валюты Центральным банком 
не является новой инициативой. Еще в 1987 году 
экономист Джеймс Тобин выдвинул эту идею в 
своей книге «Обоснование сохранения норма-
тивных различий» [3]. В контексте стреми-
тельного развития цифровой экономики циф-
ровая валюта станет одной из важнейших финан-
совых инфраструктур в будущем. Финансовые 
технологии (ФинТех) способствовали эндоген-
ному развитию цифровой валюты, платежных и 
расчетных систем. Ожидается, что Центральные 
банки различных стран в будущей цифровой 
экономике не будут на стороне, а ускоренные 
исследования и разработки цифровой валюты 
Центральных банков станут важным способом 
понять и адаптироваться к развитию цифровой 
экономики. Во всем мире Центральные банки 
многих экономик активно изучают и исследуют 
цифровую валюту, и даже на практике, в 
соответствии с тенденцией глобальной цифровой 
валюты, финансовым технологиям также уде-
ляется все больше и больше внимания. В этом 
плане с 2019 года около 80% Центральных 
банков провели исследования или практику, 
связанные с цифровой валютой Центрального 
банка, и около 17 Центральных банков по всему 
миру провели исследования и пилотные работы 
по розничной цифровой валюте. Стоит отметить, 
что в большинстве стран этот процесс все еще 
находится на стадии экспериментов и проверки 
концепции, и только очень небольшое число 
стран и регионов провели пилотные иссле-
дования, но четкого плана по запуску цифровой 
валюты Центрального банка в краткосрочной 
перспективе пока нет. В отчете Shanghai 
Securities Research [6] отмечается, что, хотя 
многие страны по всему миру проводят иссле-
дования и практикуют цифровую валюту, цифро-
вой валюте еще предстоит пройти долгий путь.  

Банк Японии [9] заявил, что проведет тех-
нико-экономическое обоснование цифровых 
валют начиная с апреля 2021 года. Банк будет 
сотрудничать с финтех-компаниями и Централь-
ными банками других странах для проведения 
соответствующих испытаний. Банк Японии 
заявил в что он будет проводить эксперименты 
для изучения общего использования цифровых 
валют Центрального банка более конкретным и 
практическим способом, а не ограничиваться 
концептуальными исследованиями, как в прош-
лом. Несмотря на это Банк Японии и в 

настоящее время не планирует выпускать 
цифровую валюту.  

В отчете, опубликованном Европейским 
Центральным банком [5] в октябре 2020 г., 
отмечается, что банк в середине 2021 года пла-
нирует принять решение о возможности запуска 
проекта цифрового евро. В отчете отмечается, 
что цифровой евро может предложить граж-
данам еврозоны безопасную форму денег. 
Выпуск цифрового евро способствует поддержке 
оцифровки европейской экономики и страте-
гической независимости ЕС в ответ на значи-
тельное снижение роли наличных денег в 
качестве платежного средства, а также может 
быть использован в качестве нового канала 
передачи денежно-кредитной политики для 
снижения риска обычных платежей услуг, 
повысить международный статус евро, а также 
улучшить валюту и общую стоимость платежной 
системы и т.д. Необходимо также отметить, что  
в ноябре 2021 г. президент Европейского 
Центрального банка Кристин Лагард заявила, 
что, если план цифрового евро будет реализован, 
на его реализацию уйдет до четырех лет. Она 
также отметила, что цифровой евро будет 
дополнением, а не заменой наличных денег.  

Председатель Федеральной резервной 
системы [12] Джером Пауэлл заявил, что США 
привержены вдумчивой оценке потенциальных 
затрат и выгод от цифровых валют Центрального 
банка, но еще не приняли окончательного ре-
шения. Федеральная резервная система изучает 
достоинства и возможные технические решения 
цифрового доллара, хотя маловероятно, что он 
будет запущен в ближайшие несколько лет.  

Управляющий Банком Англии [8] Эндрю 
Бейли отметил, что выпущенные частным обра-
зом стабильные монеты могут иметь проблемы с 
конфиденциальностью и, что цифровые валюты 
могут быть ответом на это. 

В ноябре Резервный банк Австралии [13] 
объявил, что будет сотрудничать с банком 
Содружества, Национальным банком Австралии 
и другими для изучения возможного исполь-
зования и последствий крупномасштабной 
эмиссии цифровой валюты Центрального банка с 
использованием технологии распределенных 
реестров (Distributed Ledger Technology). Проект 
должен был включать разработку доказательств 
концепции (proof-of-concept) и подготовить отчет 
о проекте.  

В ноябре Иран внес поправки в свои законы, 
чтобы внедрить криптовалюту в механизм 
финансирования импорта Центрального банка. 
Таким образом, Иран стал первой страной в 
мире, которая использует криптовалюты для 
обмена стоимостями на национальном уровне. 
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Хотя Центральные банки разных стран 
усилили свои исследования в области цифровой 
валюты, в целом в области цифровой валюты все 
еще существует много отличий и различных 
точек зрения, таких как определение цифровой 
валюты, какие классификации существуют в 
цифровой валюте, и существование цифровой 
валюты как повлияет на наличные деньги, какое 
влияние принесет пользу, должна ли цифровая 
валюта иметь интерес и т.д. Кроме того, 
существуют также различные взгляды на 
преимущества и риски цифровой валюты на 
международном уровне.  

Валюта, по сути, является механизмом 
кредитной системы для всего общества. Судя по 
текущей практике пилотирования и запуска 
цифровой валюты в различных странах, циф-
ровой валюте еще предстоит пройти долгий 
путь. Текущие исследования цифровой валюты в 
различных странах в основном основаны на 
техническом уровне, а размышления об инсти-
туциональных механизмах не были всесторонне 
рассмотрены - существующая практика в 
основном сосредоточена на платежных меха-
низмах. В дополнение к платежным и расчетным 
механизмам денежная система является более 
важной и фундаментальной в создании денег и 
кредита и управлении ими. Кроме того, также 
необходимо быть внимательным к спекуляциям 
концепцией цифровой валюты на рынке 
капитала. 

Примечательно, что Центральный банк 
Армении до сих пор не проводит подобного 
исследования, тем самым оставаясь в стороне от 
этого процесса. В связи с этим мы предлагаем 
сотрудничать с финтех-компаниями и Централь-
ными банками других стран для проведения 
соответствующих исследований и тестирования. 
Мы считаем необходимым провести экспери-
менты по изучению общего использования 
цифровых валют Центрального банка и, в 
конечном счете, возможности выпуска цифровых 
драмов. Проект исследовании может длиться до 
5 лет, с ежегодным отчетом о результатах и 
соответствующими выводами. К этому времени 
другие Центральные банки также подведут 
итоги, и Центральный банк Армении также 
может использовать их опыт, оценив целесо-
образность их использования в экономике 
Армении с учетом специфики армянской эконо-
мики. Ускоренные исследования и разработки 
цифровой валюты Центрального банка Армении 
могут стать важным способом для адапти-

рования к развитию цифровой экономики.  Это 
также будет способствовать: 

 поддержанию финансовой стабильности,  
 содействию реализации денежно-

кредитной политики,  
 повышению эффективности внутренних 

и трансграничных платежей и безопасности 
платежей,  

 содействию развития инклюзивного 
финансирования и реагирования на постепенное 
сокращение физических наличных и платежных 
платформ.  

Это также позволит более эффективно 
управлять операционными рисками, которые 
могут возникнуть из-за технологического 
развития, и быстро реагировать на постепенное 
сокращение физических наличных и платежных 
платформ. 
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