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Аннотация. Цель статьи – выявить факторы, влияющие на оптимальную налоговую нагрузку и налоговые 
поступления РА, и оценить их влияние. Задачи работы – выявить круг факторов, влияющих на оптимальную 
налоговую нагрузку и налоговые поступления, оценить их влияние и механизмы передачи с помощью 
эконометрических моделей. Анализ в работе проводился с использованием статистических и эконометрических 
методов, версии кривой Лаффера в модификации Балацкого. 
В результате исследования выяснилось, что результаты оценки показывают, что экономический рост РА при 
прочих равных условиях достигнет своего максимального значения при налоговой нагрузке в 20,9-21,9 %, что 
мы считаем оптимальным диапазоном налоговой нагрузки. Расходы правительства на конечное потребление не 
обеспечивают достаточный уровень экономического роста или продолжение высоких темпов роста. Оценка 
влияния показателей, определяющих рост ВВП, на налоговые поступления показывает, что показатели, 
определяющие рост ВВП, в целом также оказывают существенное влияние на налоговые поступления. 
Ключевые слова: Налоговые поступления, оптимальная налоговая нагрузка, рост ВВП 
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Abstract. The purpose of the article is to identify the factors affecting the optimal tax burden and tax revenues of RA 
and evaluate their impact. The tasks of the work are to identify the range of factors affecting the optimal tax burden and 
tax revenues, to evaluate their impact and transmission mechanisms using econometric models. The analyzes in the 
work were carried out using statistical and econometric methods, the version of the Laffer curve, modified by Balatsky. 
As a result of the study, it was revealed that the evaluation results show that RA economic growth, other things being 
equal, will reach its maximum value when the tax burden is 20.9-21.9 %, which we considered as the optimal tax 
burden range. The government's final consumption expenditure does not ensure a sufficient level of economic growth or 
a continuation of high growth. The assessment of the impact of indicators determining GDP growth on tax revenues 
shows that the indicators determining GDP growth, in general, also have a significant impact on tax revenues. 
Keywords: Tax revenues, optimal tax burden, GDP growth 

 
Պետության  եկամտային քաղաքականու-

թյունն ու տնտեսական իրավիճակը սերտորեն 
փոխկապակցված են։ Եկամտային քաղաքա-
կանությունը ոչ միայն ապահովում է պետական 
բյուջեի եկամուտների ձևավորումն ու դրանց 
ծախսումը, այլ նաև ազդում է մակրոտնտե-
սական վիճակի վրա, որն էլ հետադարձ կապով 
ապահովում է հարկային համակարգի անխա-
փան գործողությունն ու շարունակական բարե-
լավման գործընթացները։ Սա է պատճառը, որ 
հարկային համակարգի և Համախառն ներքին 
արդյունքի փոխազդեցությունները գիտական 
շրջանակներում ամենաշատ  ու սուր քննար-
կումներ առաջացրած ոլորտն են: Օրինակ` Ռ. 
Ռիդը ուսումնասիրելով ԱՄՆ-ում հարկման և 
պետական եկամուտների աճի միջև կապը՝ 
գտնում է, որ ընդհանուր ծախսերը ֆինանսա-
վորելու համար օգտագործվող հարկերը կապ-

ված են եկամտի աճի վրա զգալի բացասական 
ազդեցությունների հետ [7]: Պալերմոյի համա-
լսարանի կողմից իրականացված հետազտու-
թյունում ուսումնասիրվում է հարկային փոփո-
խությունների ազդեցությունը տնտեսական աճի 
վրա: Արդյունքները ցույց են տալիս, որ մեկ շնչին 
ընկնող իրական ՀՆԱ-ի վրա հարկերի աճի 
ազդեցությունը բացասական է և կայուն [6]: 
Ջ.Արնոլդի և մյուսների հետազոտությունը, որը 
վերաբերում է հարկային քաղաքականության և 
տնտեսական վերականգնման ու աճի կապերին 
ներկայացրել է էմպիրիկ արդյունքներ, որոնք 
հաստատում են այն տեսական համոզմունք-
ները, որ տնտեսական աճը կարող է ավելանալ՝ 
հարկային բազան աստիճանաբար տեղափո-
խելով դեպի սպառումը և անշարժ գույքը 
(հատկապես բնակելի գույք): Այն նաև պնդում է, 
որ աճը կարող է ընդլայնվել նաև անհատական 
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հարկերի միջոցով [4]: Հետազոտողների մեկ այլ 
խումբ ենթադրում է, որ հարկաբյուջետային 
քաղաքականության միջոցով կառավարությունը 
կարող է ազդել բիզնեսի և անհատների վրա՝ 
նրանց վարքագիծը կարգավորելու նպատակով 
[5]: Հայաստանյան հեղինակներից ևս անդրա-
դարձ են կատարել հարկային բեռի և տնտեսա-
կան աճի փոխազդեցության հիմնախնդիրներին։ 
Գ. Կիրակոսյանի Հայաստանի Հանրապետու-
թյունում ՀՆԱ-ի կառուցվածքի բարելավման և 
հարկային բեռի բաշխման հիմնախնդիրներին 
վերաբերովող հոդվածում [1] ուսումնասիրվում է 
ՀՀ-ում համախառն ներքին արդյունքի ճյուղային 

կառուցվածքի փոփոխությունները, տնտեսա-
կան աճի դինամիկան և այդ գործոնների ազդե-
ցությունը հարկեր/ՀՆԱ հարաբերակցության 
վրա։ Կ. Սարոյանի Հարկային բեռի կառավար-
ման և տնտեսական աճի փոխկապվածության 
կառուցակարգերը Հայաստանի Հանրապետու-
թյունում թեկնածուական ատենախոսությու-
նում [2] ուսումնասիրության է ենթարկվել ՀՀ 
հարկային համակարգը, դրա հիմնական առանձ-
նահատկությունները, ինչպես նաև դրա դերը 
հարկային բեռի ձևավորման և կառավարման 
գործում։  

 

 
Գծապատկեր 1. ՀՀ-ում ՀՆԱ աճի և Հարկային բեռի դինամիկան ըստ տարիների (2003-2022 տարեկան) 

 
ՀՀ -ում ՀՆԱ աճը մշտապես ենթակա է 

արտաքին շոկերի ազդեցության, ինչի հետևան-
քով ամենամեծ անկումները դիտարկվել են 
համաշխարհային տնտեսությունում առաջացած 
ցնցումների կամ ճգնաժամերի ազդեցությամբ։ 
Պատմականորեն հարկային բեռի ամենացածր 
մակարդակը դիտարկվում է 2000-ական թվա-
կանների սկզբում, երբ տնտեսական աճի 
ամենաբարձր մակարդակ է ապահովվել։ Սա-
կայն տնտեսական հետագա զարգացումները 
ցույց են տալիս, որ տնտեսական աճի կառուց-
վածքը և տնտեսության դիվերսիֆիկացման 
աստիճանն ավելի էական են աճի կայունու-
թյունն ապահովելու գործում։ Հետագա ժամա-
նակաշրջանում դիտարկվում է հարկային բեռի 
շարունակական աճի միտում։  

Հարկային բեռի օպտիմալ մակարդակի 
բացահայտումը կարող է ապահովել հարկային 
համակարգի բարեփոխման հիմնական ուղղու-
թյունների բացահայտումը և տնտեսական աճի 
կայունությանը միտված եկամտային քաղաքա-
կանության մշակմանը։ Հետազոտության նպա-
տակն է գտնել ՀՀ հարկային բեռի օպտիմալ 
մակարդակը, այսինքն՝ ՀՀ հարկային բեռի այն 

մակարդակը, որն ապահովում է հարկային 
եկամուտների և համախառն արտադրության 
ծավալի այնպիսի լավագույն համադրություն, 
որի դեպքում հարկային բեռի մակարդակի 
սահմանային կամ լրացուցիչ տոկոսային աճն 
այլևս կհանգեցնի բացասական տնտեսական 
աճի: Այս նպատակին հասնելու համար օգտա-
գործվել է Լաֆֆերի կորի՝ Բալացկիի կողմից 
մոդիֆիկացված տարբերակը [3, էջ 35]։  

Գնահատվել է հետևյալ մոդելը։ 
௧ܴܩ_ܲܦܩ	 ൌ ଴ߚ ൅ ଵߚ ∗ ܧܦܴܷܤ_ܺܣܶ ௧ܰ ൅ ଶߚ

∗ ܧܦܴܷܤ_ܺܣܶ ௧ܰ
ଶ ൅ ଷߚ ∗ ܺ௧ ൅ ௧ߝ , ݐ

ൌ 2008ܳ1, 2023ܳ2			ሺ1ሻ 
 
Որտեղ ܴܩ_ܲܦܩ௧-ն ՀՀ տնտեսական աճի 
ցուցանիշն է, ܶܧܦܴܷܤ_ܺܣ ௧ܰ -ն ՀՀ հարկային 
բեռի ցուցանիշն է, ܶܧܦܴܷܤ_ܺܣ ௧ܰ

ଶ-ն հարկային 
բեռի քառակուսին է, որն արտացոլում է 
վերջինիս և տնտեսական աճի միջև ոչ գծային 
կապի հնարավորությունը:  Եթե գնահատում-
ների արդյունքները ցույց տան, որ ցուցա-
նիշների միջև կապը բնութագրվում է շրջված ܷ-
աձև կորի միջոցով (այսինքն ߚଵ ൐ 0 և ߚଶ ൏ 0), 
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ապա դա կնշանակի, որ որոշակի կետից այն 
կողմ հարկային բեռի բարձրացումն ունենում է 
նպատակին հակառակ արդյունք՝ հարկային 
բեռի մեծացմանը զուգահեռ երկրում համա-
խառն արտադրության ծավալները նվազում են: 
Վերոնշյալ կետը կհանդիսանա հարկային բեռի 
այն օպտիմալ մեծությունը, որը մաքսիմա-
լացնում է ՀՀ-ում տնտեսական աճը։ Շրջման 
կետը գնահատվում է հավասարման առաջին 
կարգի մասնակի ածանցյալի միջոցով. 

			
ܴܩ_ܲܦܩߴ

ܰܧܦܴܷܤ_ܺܣܶߴ
ൌ ଵߚ ൅ 2 ∗ ܰܧܦܴܷܤ_ܺܣଶܶߚ

∶ 																																																		 ሺ2ሻ 
 
Հարկային բեռի օպտիմալ մակարդակը, 

հիմնվելով վերոնշյալ հավասարումների վրա, 
ներկայացվում է հետևյալ տեսքով՝ 

ܴܩ_ܲܦܩ	 ൌ
െߚଵ
ଶߚ2

∶ 																																																																							 ሺ3ሻ 
ሺ1ሻ-հավասարման մեջ ܺ-ը վերահսկիչ փոփոխա-
կանների վեկտորն է, որը ներմուծվել է գնա-
հատումների կայունությունը բարելավելու, 
ինչպես նաև տնտեսական աճի վրա այլ մակրո-
տնտեսական գործոնների ազդեցությունները 
գնահատելու համար: Որպես վերահսկիչ փոփո-

խականներ ընտրվել են տնային տնտեսություն-
ների վերջնական սպառման ծախսերը, կառա-
վարության վերջնական սպառման ծախսերը, 
դրամական փոխանցումներ դեպի ՀՀ, ՀՀ 
արտահանում, ՀՀ համախառն խնայողություն-
ները։ Մոդելում ներառվել են վերոնշյալ ցուցա-
նիշների 2008-2023 թվականների եռամսյակային 
տվյալները՝ կազմելով ընդհանուր 62 դիտար-
կում։  

Աղյուսակ 1-ում ներկայացված է վերոնշյալ 
ցուցանիշների միջև զույգ առ զույգ փոխկախ-
վածությունները։ Բացառելու համար գնահատ-
վող մոդելներում բացատրող փոփոխականների 
միջև մուլտիկոլենեարության երևույթը, ըստ 
վերահսկող փոփոխականների առանձնացվել և 
գնահատվել են 3 մոդելներ, որտեղ ներառված 
վերահսկող փոփոխականները միմյանց միջև 
չունեն կոռելյացիայի նշանակալի կամ մեծ 
գործակից։ Մոդելի գնահատման համար նախ 
պարզվել են մոդելում ներառված բոլոր 
փոփոխականների ինտեգրման կարգերը, ինչի 
համար կիրառվել է միավոր արմատի (ADF) 
թեստն ըստ Ակայկեի չափանիշի։ Ներառված 
բոլոր փոփոխականները ստացիոնար են, ուստի 
մոդել են ներմուծվել առանց փոփոխության։ 

 
Աղյուսակ 1. Փոփոխականների միջև զույգ առ զույգ կոռելացիաների մատրիցը  

  1 2 3 4 5 6 7 
       1 ݄ݐݓ݋ݎ݃	ܲܦܩ 1
      1 *0.65 ࢙࢔࢕ࢉ	࢙ࢊ࢒࢕ࢎࢋ࢙࢛࢕ࡴ 2
     1 0.03- 0.15 ࢙࢔࢕ࢉ	࢒ࢇ࢔࢏ࢌ	࢜࢕ࡳ 3
    1 0.058 *0.634 *0.63 ࢙ࢋࢉ࢔ࢇ࢚࢚࢏࢓ࢋࡾ 4
   1 *0.345 0.122- *0.407 *0.382 ࢙࢚࢘࢕࢖࢞ࡱ 5
  1 0.13 *0.426 0.008 *0.283 *0.543 ࢙ࢍ࢔࢏࢜ࢇ࢙	࢙࢙࢕࢘ࡳ 6
 1 *0.4- *0.24 *0.31- *0.374- *0.216- *0.383- ݊݁݀ݎݑܾ	ݔܽܶ 7

݌ * ൏ 0.1                                                           Աղբյուրը՝ հեղինակների հաշվարկներ 
 

Կառուցված 3 մոդելների գնահատման 
արդյունքները ներկայացված են աղյուսակ 3-
ում։ Ներկայացված են նաև մոդելների մնացորդ-
ներում ավտոկոռելյացիայի և հոմոսկեդաստի-
կության երևույթների առկայությունը ստուգող 
թեստերի արդյունքները: Ինչպես ցույց են տալիս 
կատարված թեստերի արդյունքները՝ գնահատ-
ված բոլոր մոդելների մնացորդները հոմոսկե-
դաստիկ են և զուրկ են ավտոկոռելյացիայից: 
Ինչպես երևում է ստացված գործակիցներից՝ 
հարկային բեռի ազդեցությունը բոլոր 3 մոդել-
ներում ունի նշանակալի ազդեցություն, իսկ 
ազդեցության գործակիցների նշանները համա-

պատասխանում են ակնկալվող արդյունքներին 
ଵߚ) ൐ 0 և ߚଶ ൏ 0)։ Հարկային բեռի ավելացումը 
մեկ տոկոսային կետով հանգեցնում է 
տնտեսական աճի 4.67-5.09 տոկոսային կետ 
աճի, սակայն ազդեցությունը դառնում է 
բացասական, երբ հարկային բեռը գերազանցում 
է 20.9-21.9 տոկոսը։ Այսինքն՝ հաշվի առնելով 
գնահատման արդյունքները,  ՀՀ տնտեսական 
աճը, այլ հավասար պայմաններում, կընդունի իր 
ընդհանուր առավելագույն արժեքը, երբ 
հարկային բեռը կազմի 20.9-21.9 տոկոս։  
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Աղյուսակ 2. Մոդելների գնահատման էմպիրիկ արդյունքները և մնացորդների թեստերը 
 1 2 3 

 ***ሺെ૚ሻ 0.438ࢎ࢚࢝࢕࢘ࢍ	ࡼࡰࡳ

(4.581) 
0.525*** 

(5.65) 
0.465*** 

(5.184) 

 ݊݁݀ݎݑܾ	ݔܽܶ
5.09*** 

(5.45) 
4.667*** 

(4.9) 
4.896*** 

(5.6) 

 ଶ݊݁݀ݎݑܾ	ݔܽܶ
-11.6*** 

(-4.13) 
-11.16*** 

(-3.795) 
-11.235*** 

(-4.195) 

 ***0.361 ࢙࢔࢕ࢉ	࢙ࢊ࢒࢕ࢎࢋ࢙࢛࢕ࡴ

(4.912) -  

 0.013 - ࢙࢔࢕ࢉ	࢒ࢇ࢔࢏ࢌ	࢜࢕ࡳ

(0.206) - 

 ***0.142 - ࢙ࢋࢉ࢔ࢇ࢚࢚࢏࢓ࢋࡾ

(4.4) - 

 ***0.102 - - ࢙࢚࢘࢕࢖࢞ࡱ

(4.52) 

 **0.06 - - ࢙ࢍ࢔࢏࢜ࢇ࢙	࢙࢙࢕࢘ࡳ

(4.52) 

 - - - ࢚࢔ࢇ࢚࢙࢔࢕࡯

Obs. 61 61 61 

ܴଶ 0.59 0.57 0.63 

Turning Point 21.93% 20.91% 21.78% 

Serial Correlation LM Test 
F-stat. 
(prob.) 

1.061 
(0.31) 

1.615 
(0.21) 

0.34 
(0.54) 

Heteroskedasticity Test (BPG) 
Obs*R-sq. 
(prob. ߯૛) 

0.053 
(0.99) 

0.73 
(0.57) 

1.22 
(0.3) 

݌ * ൏ ݌ **  ,0.1 ൏ ݌ ***  ,0.05 ൏ 0.01: Փակագծերում ներկայացված են t վիճականու արժեքները 
Աղբյուրը՝ հեղինակների հաշվարկներ 

 
Գնահատման նման արդյունքը ցույց է 

տալիս, որ տնտեսական աճի առավելագույն 
մակարադակ ապահովող հարկային բեռի 
օպտիմալ մակարդակը ցածր է հարկային բեռի 
փաստացի ներկա մակարդակից։ Պատճառը 
նախ այն հանգամանքն է, որ պատմականորեն 
տնտեսական աճի առավելագույն  մակարդակ 
ապահովվել է հարկային բեռի ավելի ցածր 
մակարդակի պայմաններում՝ օրինակ 2000-
ական թվականների սկզբում։ Մյուս կողմից էլ 
նման պատկերը կարելի է մեկնաբանել հավա-
քագրված հարկային եկամուտների օգտագործ-
ման արդյունավետության ցածր մակարդակով։ 
Պետական ծախսերի կամ ներդրումների իրա-

կանացումը հիմնականում ընթացիկ սպառում 
ապահովող ոլորտներում, կապիտալ ներդրում-
ների իրականացման ցածր մակարդակը չեն 
ապահովում տնտեսական աճի բավարար 
աստիճան կամ բարձր աճի շարունակակա-
նության ապահովում։  Նշենք նաև, որ տարեկան 
ցուցանիշների հիման վրա օպտիմալ հարկային 
բեռի որոշման դեպքում օպտիմալ մակարդակը 
եռամսյակային ցուցանիշների հիման վրա 
կառուցված մոդելից ավելի պակաս է՝ 17,26-18,06 
տոկոս (Աղյուսակ 3)։ Եռամսյակային ցուցանիշ-
ների հիման վրա հաշվարկի պարագայում 
դրանց ընթացիկ տատանողականությունը 
մեղմում է պատկերը։   
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Աղյուսակ 3. Տարեկան շարքերով գնահատման արդյունքները (not actual) 
 1 2 3 4 5 6 7 8 

	 
10.62*** 

 (6.802) 

12.889**

* 

(17.938) 

12.585**

* 

(11.934) 

11.696**

* 

(17.986) 

11.638**

* 

(18.508) 

12.26*** 

(15.38) 

12.604**

* 

(14.036) 

12.746**

* 

(11.737) 

 ଶ݊݁݀ݎݑܾ	ݔܽܶ
-28.54*** 

 (-4.365) 

-37.77*** 

(-
11.013) 

-36.4*** 

(-8.887) 
-32.01*** 

(-10.49) 

-31.86*** 

(-
10.835) 

-34.58*** 

(-9.221) 
-36.08*** 

(-8.651) 
-36.71*** 

(-7.262) 

 *0.509 ࢙ࢍ࢔࢏࢜ࢇ࢙	࢙࢙࢕࢘ࡳ

(-2.244) - - - - - - - 

 **0.132 - ࢙࢚࢘࢕࢖࢞ࡱ

(2.479) - - - - - - 

 0.17 - - ࢙࢔࢕ࢉ	࢒ࢇ࢔࢏ࢌ	࢜࢕ࡳ

(0.135) - - - - - 

 ***0.224 - - - ࢙ࢋࢉ࢔ࢇ࢚࢚࢏࢓ࢋࡾ

 (3.822) - - - - 

 ***0.599 - - - - ࢙࢔࢕ࢉ	࢙ࢊ࢒࢕ࢎࢋ࢙࢛࢕ࡴ

(4.102) - - - 

 **0.084 - - - - - ࢙ࢍ࢔࢏࢜ࢇ࢙	࢙࢙࢕࢘ࡳ

(1.856) - - 

࢜࢘ࢋ࢙	࢔࢏	࢚࢔ࢋ࢓࢟࢕࢒࢖࢓ࡱ∆ - - - - - - 0.5 

(0.231) - 

 5.294 - - - - - - - ࢎ࢚࢝࢕࢘ࢍ	࢔࢕࢏࢚ࢇ࢒࢛࢖࢕ࡼ∆

(0.14) 

 - - - - - - - - ࢚࢔ࢇ࢚࢙࢔࢕࡯

Obs. 20 20 20 20 20 20 20 20 

Turning Point 18.06% 17.06% 17.28% 18.26% 18.26% 17.72% 17.46% 17.36% 

Աղբյուրը՝ հեղինակների հաշվարկներ 
 

Վերջնական սպառման ծախսերի մեկ 
տոկոսային կետ աճը հանգեցնում է տնտեսա-
կան աճի ավելացմանը 0.361 տոկոսային կետով։ 
Կառավարության վերջնական սպառման ծախ-
սերի աճի ազդեցությունը, ըստ գնահատման 
արդյունքների, չունի նշանակալի ազդեցություն 
ՀՀ-ում տնտեսական աճի վրա։ Մինչդեռ ոչ 
պետական հատվածի կողմից կատարված ծախ-
սերի իրականացումն առավել արդյունավետ է 
տնտեսական աճի ապահովման տեսանկյունից։ 
Դրամական փոխանցումների և արտահանման 
աճերն ունեն դրական ազդեցություն՝ համապա-
տասխանաբար 0.14 և 0.1 ազդեցության գործա-
կիցներով, իսկ համախառն խնայողությունների 
մեկ տոկոսային կետ աճը բերում է տնտեսական 
աճի 0.06 տոկոսային կետ աճին։ Դրամական 
փոխանցումների պարագան կարող ենք բա-
ցատրել ՀՀ-ում տնտեսական աճի վրա ազդող 
արտաքին գործոնների առավել ուժգնությամբ և 

դրանց փոխանցումային մեխանիզմ հանդիսա-
ցող դրամական փոխանցումների կարևորու-
թյամբ։ Այն հանգամանքը, որ բնակչության 
կողմից սպառման ապահովման համար կարևոր 
դեր ունեն ստացված դրամական տրանսֆերտ-
ները, այն դրանց դարձնում է տնտեսական աճն 
ապահովող նշանակալի գործոն։ Արտահանման 
աճը նույնպես դեպի տնտեսություն հավելյալ 
դրամական հոսքեր է ապահովում՝ մեծացնելով 
հետագա ծախսերի ու ներդրումների իրակա-
նացման հնարավորությունները։ Խնայողու-
թյունների համեմատաբար փոքր բայց նշանա-
կալի ազդեցությունը կարող ենք պայմանավորել 
կապիտալի շուկայի գործիքակազմի թերզար-
գացվածությամբ։ Դրանց հետագա զարգացումն 
առավել արդյունավետ կդարձնի խնայողություն-
ների կառավարման և դրանք տնտեսության 
իրական հատված ուղղելու ու տնտեսական աճ 
ապահովելու գործընթացը։ 
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Աղյուսակ 4. Մոդելների գնահատման էմպիրիկ արդյունքները և մնացորդների թեստերը 

 1 2 3 

 ***ሺെ૚ሻ 0.526ࢋ࢛࢔ࢋ࢜ࢋ࢘	࢞ࢇࢀ

(9.72) 
0.657*** 

(7.827) 
0.67*** 

(9.02) 

 ***0.688 ࢙࢔࢕ࢉ	࢙ࢊ࢒࢕ࢎࢋ࢙࢛࢕ࡴ

(7.017) -  

 0.042- ࢙࢔࢕ࢉ	࢒ࢇ࢔࢏ࢌ	࢜࢕ࡳ

(-0.51) 
0.006 

(0.55) - 

 ***0.231 - ࢙ࢋࢉ࢔ࢇ࢚࢚࢏࢓ࢋࡾ

(3.5) - 

 ***0.12 - - ࢙࢚࢘࢕࢖࢞ࡱ

(2.736) 

 0.07 - - ࢙ࢍ࢔࢏࢜ࢇ࢙	࢙࢙࢕࢘ࡳ

(1.47) 

 - - - ࢚࢔ࢇ࢚࢙࢔࢕࡯

Obs. 62 62 62 

ܴଶ 0.64 0.56 0.56 
Serial Correlation LM Test 

F-stat. 
(prob.) 

1.59 
(0.21) 

0.022 
(0.97) 

0.056 
(0.54) 

Heteroskedasticity Test (BPG) 
Obs*R-sq. 
(prob. ߯૛) 

1.92 
(0.13) 

0.82 
(0.48) 

1.22 
(0.3) 

݌ * ൏ ݌ **  ,0.1 ൏ ݌ ***  ,0.05 ൏ 0.01: Փակագծերում ներկայացված են t վիճականու արժեքները 
Աղբյուրը՝ հեղինակների հաշվարկներ 

 
Հաջորդիվ, աղյուսակ 4-ում ներկայացված է 

ՀՆԱ աճը պայմանավորող ցուցանիշների ազդե-
ցության գնահատումը հարկային եկամուտների 
վրա։ Ստացված արդյունքները ցույց են տալիս, 
որ ՀՆԱ աճը պայմանավորող ցուցանիշներն, 
ընդհանուր առմամբ, ունեն նաև նշանակալի 
ազդեցություն հարկային եկամուտների վրա։ 
Մասնավորապես, տնային տնտեսությունների 
սպառման ծախսերի մեկ տոկոսային կետ աճը 
հանգեցնում է հարկային եկամուտների աճին՝ 
0.526 տոկոսային կետով։ Վերջինս կարող ենք 
պայմանավորել հարկային եկամուտների մեջ 
անուղղակի հարկերի զգալի կշռով։ Անուղղակի 
հարկերը մի կողմից պետական եկամուտների 
աճ են ապահովում, սակայն ըստ էության 
նվազեցնում են մասնավոր հատվածի կողմից 
սպառման կամ հետագա ծախսերի իրակա-
նացման հնարավորությունները։ Մինչդեռ մենք 
ցույց էինք տվել, որ տնտեսական աճի վրա 
մասնավոր հատվածի կողմից կատարվող 
ծախսերը պետական ծախսերի համեմատ ավելի 
նշանակալի ազդեցություն են ապահովում։ 
Դրամական փոխանցումների և արտահանման 
աճերն ունեն դրական ազդեցություն՝ համա-
պատասխանաբար 0.231 և 0.12 ազդեցության 

գործակիցներով։ Հետևաբար կարող ենք նշել, որ 
դեպի տնտեսություն հոսքերն ի տարբերություն 
պետական ծախսերի հավելյալ սպառման 
ծախսեր, ներդրումներ են ապահովում, իսկ 
վերջիններս էլ ազդեցություն ունեն հարկային 
եկամուտների վրա իրենց հետ կապված անուղ-
ղակի և ուղղակի հարկերի պատճառով։ 
Համախառն խնայողությունների և կառավա-
րության վերջնական սպառման ծախսերի աճերը 
չունեն նշանակալի ազդեցություն հարկային 
եկամուտների վրա։ Այս առումով հատկա-
նշական է պետական ծախսերի պարագան, ինչը 
հիմնավորում է մեր կողմից առաջ քաշած թեզը, 
որ պետական ծախսերը որոշակի մակարդակով 
անարդյունավետ են՝ կապիտալ ներդրումներին 
չուղղվելու, առավելապես ընթացիկ սպառման և 
աշխատավարձերին ուղղվելու պարագայում, և 
նույնիսկ էական դեր չեն կատարում 
հետագայում հարկերի տեսքով պետակական 
եկամուտների աճի գործում։ 
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